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2020/9/30 2020/10/9 涨跌 单位

50930 51440 510 元/吨

6686 6772 86 美元/吨

3.0225 3.084 0.062 美元/磅

7.61 7.59 -0.02 -

51180 51470 290 元/吨

49078 49396 318 元/吨

48 48 0.0 美元/吨

110 160 50 元/吨

-4 -4.75 -0.75 美元/吨

-70 -30 40 元/吨

50.5 53.5 3.00 美元/吨

2102 2074 -28 元/吨

-280.49 -273.78 6.71 元/吨

93.848 93.0109 -0.84 -

3363 3477.13 114.13 -

3218.05 3272.08 54.02 -

56158 55356 -802 吨

54266 53812 -454 张

155071 156454 1383 吨

165600 153925 -11675 吨

78941 78740 -201 短吨

22.65 21.75 -0.9 万吨

操作建议

[33510,55920]

[4325.5,7305.5]

[1.9485,3.306]

[6.90,8.48]

相关市场
价格

价差/比价
洋山铜溢价

精废铜价差

[33490,56050]

[36423,52360]

期货价格

现货价格

沪铜主力收盘价

LME3月收盘价

[67,3968]

LME升贴水

连三-连续

SHFE仓单
仓单

国内升贴水

项目 近10期走势图

废铜

现货TC（周）

美元指数

标准普尔500指数

上证指数

沪铜早报 2020/10/12

长江有色

近5年历史区间

CFTC基金净多持仓(周)

COMEX主力收盘价

沪伦比值

风险提示：报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保
证，据此投资，责任自负。未经信达期货有限公司授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告的行为均可能承担法律责任。

1、欧洲第二波新冠疫情已经暴发。上周，英国连续一周单日新增病例破万、法国单日新增刷新纪录、西班牙马德里进入
紧急状态……而整个欧洲范围内，单日新增确诊病例在10月8日那天首次超过10万例。
2、10月7日下午，川普拒绝了民主党的刺激方案，并命令他的代表停止谈判，直至大选结束。
3、当地时间10月2日凌晨,特朗普通过社交媒体证实自己和夫人梅拉尼娅新冠检测呈阳性,并将立即开始隔离。

宏观资讯

行业资讯

1、全球最大铜矿--智利Escondida铜矿工会的主管们周五表示，已经拒绝了必和必拓(BHP)在磋商中提出的最新劳工协
议，这招致罢工风险增加。
2、10月8日，Sumitomo表示将出售旗下智利Sierra Gorda铜矿45%股权。KGHM占Sierra Gorda铜矿55%，KGHM因向智利矿
山投资52亿巨款而颇受争议，Sierra Gorda于2014年投产，因冶金困难、海水选矿面临难题，铜产量一直未能达到预期
。预计Sumitomo持有的Sierra Gorda铜矿45%股权目前市值约为5.13 亿美元。

[18.1,75]

库存

SHFE库存（周）

LME库存

COMEX库存

保税区库存（周）

[97839,394777]

[73425,388175]

[22518,252986]

观点分析

    上周主力合约CU2011总体宽幅震荡。沪铜节前收盘50930元，本周五为51440元，上涨510元,涨幅1%，上周盘面最高
51630元，最低下探50820元，10月9日全市成交量7.65万手持仓方面，为10.66万手，较前值减少0.5万手。外盘方面，
LME3月铜价至10月9日下午3:00（北京时间）报6743.5美元。国庆节间宏观扰动事件频发，伦铜跌逾5%后逐渐向上修复，
主要受到美国总统特朗普感染新冠肺炎事件影响，美元指数走低，大宗商品普涨，宏观面不确定性较多。供给侧，
Escondida和Candelaria铜矿罢工风险升温，供给端仍有较强支撑，冶炼端上周加工费TC维持48美元/吨，硫酸价格144元
/吨增加30元/吨但仍处低位，短期供给偏紧暂难破局。需求端，部分下游节后少量刚需补货，现货升水全面上抬，整体
交投表现一般，总体需求疲软，“金九银十旺季”节奏延后。库存方面，上期所库存上周小幅累库1383吨，LME库存10月
9日去库11675吨。
    总的来看，当前美国大选前宏观不确定性因素增加，欧洲正面临疫情的二次冲击，美国新一轮财政刺激方案推迟至
大选后，宏观多空交织，国庆外盘波动也表明短期市场交易的是宏观情绪。风险点关注旺季消费表现是否达到预期和境
外疫情，预计沪铜短期维持区间震荡。

观望

[9462,246870]

[-60135,68119]

进口盈亏 [2231.18,-2596.47]

[48,135]

[88.57,103.30]

[1829.08,3580.84]

[2464.36,5166.35]

[-325,1200]

[-60,70]

[-1190,860]

[40,122.5]


